POLITICA

DE

INVESTIMENTO

2018
Insttwto-de Previdencio dos
Servidores de Patos




Poliheo de Invesfumentoy - 2018

SUMARIO
1. INTRODUCAO.
2. OBJETIVO
2.1. Estrufura Orgonizacional pova Tomoda de Decisdes de
Investimentoy e Competineias s
3. CENARIO MACROECONOMICO 8
3.1. Economio Infernacioned 8
3.2, Economio Nocional 10
4. PROJECOES PARA 2018 11
5. MODELO DE GESTAO 12
6. OBJETIVOS DE ALOCACAO DOS RECURSOS 13
6.1. Objetino 13
6.2. Juwstificative do indexador 13
6.3. Aderéincio de politica. 13
7. METODOLOGIA DE SELECAQO DE INVESTIMENTOS..... 14
8. LIMITACOES 15
9. RESTRICOES 16
10. GERENCIAMENTO DE RISCOS 16
11. ALOCALAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS 17
11.1. Segmentoy de Aplicagio 17
11.2. Projegdo pore oy proximos cendrios. 21
11.3. Cosregamento- de Posigdo e Desivaestimento -~ Formagdo De Pregos
22
11.4. Metr de Rentabilidade. 24
11.5. Enquadromento 2s

11.6. Vedagdes. 26




Polihea de lnestumentoy - 2018

11.7. Polihea de Travsparéneis. 26
11.8. Critérioy pero Credenciomento 26
12. DISPOSICOES GERAIS 26




Politvea de lnvestimentos - 2018

1.INTRODUCAO

O presenfe documentor feme como divetriz o fomenfugdo do
polificar de Gwesiimentorr a ser adotr duvante o ano de 2018, sendo
raspoldoda pela Resolugdo CMN w? 3922 de 25 de novembro de 2010
olterade pela Resolgdo nf 4.604 de 19 de owtubro de 2017 e aprovede
pelo- brgdo- wperior de uipervisdo e deliberagio por meio de sew Conseliro
Municipod de Previdneion

Assiim, o= Regume Priprio de Previdéncia Social de Pafos registro
sua- formalidade legal gue lastreia fodo o processor de tomadar de deciséio
relative aoy westimentos do- Instituto de Previdéneia, sendo uwtlizada
como ferromendos de garantia de conservadorismo e busco o manfengio
Ao equidiprio econdmico-fnanteiro enfre oy seusy afvos & passinoy:

No infuitfo de afender ay exigéncios do- passive atuariol algumas
mediday de gestilo de riseo fundamentom o elabovagdo desto Politico. O
principol fundomento o ser adotode pare gue se trabolhe com pardmetroy
consistentes refere~se o andlise do flugo atuarial da enfidade, ow seja, o
sew fluxe de smes obvigagdes, levando-se em consideragdo o volor doy
afivoy dsponivtis a Lnvestimentos com o denido protecio da inflogio no
termpo e oy reservasy matemditicas (passive) profetadas pelo- cilevdo atvariol

2. OBJETIVO

A Polificar de lnwvestimentos tem o papel de atender oy objetivoy do
RPPS em relagdo o gestio da alotagdo doy sens otivoy de Lnwvestimentos,
manfer wim perfll de fravnsparineis, solidez com o3 Svgdos reguladores e
obvigagdo cow oy compromissoy asimmioos do- plano: Paro. tanto o presente
docvmento & esfrfurade com base nay mudanges ocorriday no- Gnbifo- do-
sistema. de previdéncio. dos Regimes Préprioy e o afual cendwio econdvmico:

E wm nstrimentor gue propoveione & Direforia e aoy demais
brgdoy envolvidoy na gestio doy recwwsos wma melor definigdo das
diretrizes bdsicas e doy Lmitey de risco o guae sevido expostos a carteiva de
bwestimentoy. Eyar carteira sevd norieada pela meta estabelecida paro. as
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aplicagdes doy recvnsos do RPPS Uimidnda ao mdxime de 6% a.a de ganhe
real, visto que & vededa o wiilizagdo de eventual perspective de ganio
sapeirior o este Umite como fundamento para cobertura de défict atuariol
conforme trate. o Arf: 9° da. poripria W 403 de dezembro de 2008. Assim
& adequoagdo da corttive ooy ditames legais & o estrotigio de alotagdo de
recirsoy serilor pontos mporiansfes oo serem mensivradoy nessor polifica de
vwesflmentoy davante o periove de 01/01/2018 o 31/12/20183.

No intuifo- de aleongor a foxe de renfobilidade real exigida.
pore o corfeive. de naestimentos do RPPS, a esfrofégia de navestimento
prime pela. sua. diversificagdo entre oy ninveiy de capse de ativoy de rendo
fira, rendaor voriduel e imévels, oy ativoy de bnwvesfimentos, bem como a
verificogdo a respeito de Uquidez, benchuwmark, rentabilidede aunferida e
promefida, volatilidede e verificacdo quontor o regulagdo desses otivoy
perownfe oy ovgioy reguladores ANBIMA, CVM ¢ Tesowro Nacional entfre
owtray questdes, visandeo, a ofimizagdo do fridngulo erédito, liguidez e
reforno- do- mondonte fotal aplicado: E necessério explanar que o politica
de Lnvestimentoy adofn como premigsa ume politica conservadora,
adeguado aoy atualsy nwively de risco do RPPS fanto no cuwrtor & médio
prazo, was, principelmente no longo prazo volmdoy ao equilibrio
financeiro—atunarial.

2.1. Estrudura Organizacionol porer Tomado de Decisdes de
{nvestimentos e Covmpetineios

A etruburas organizocionel do RPPS compreende oy
seguintey srgioy para tomadar de decisdes de Lnestimendto:

Conselho Municipal de Previdéneia — CMP

> Decidiv sobre o macvo-alocagdo de ativoy, fomando como base
o wodelo de alocagdo adotndos
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» Aprovar oy Umifes operacionais e oy indervalosy de risco gue
poderdo ser assmmideosy no Ambifor da gestilo doy  recursos
govantfidoves doy plancy de beneficioy,

» Aprovar o percesdual mdgime (com relagdo ao tofel da
corteira) o ser confevido aoy administrodores/ gestores de recursoy
doy plancy;

» Determinar o percenfual mdximo do fotel de atives doy
plomoy o ser gerido como carttiva proprias

»  Aprover oy planos de enguadvomento iy legislacdes vigentes;
» Aprovowr oy critérioy pave selecdo e onvoliogdo de gestov(es) de
recnrsoy dos planos, bem como oo Uumite mdximo de remuneragio
Aoy refevido(s) gestor(es);

» Aprover ow definiv oy parimetroy o serem whilizodoy poara o
matyro—alocagdo;

» Decidin acerca do niumero dofs) adwministrador(es)/ gestor(es)
enftirney de rendes fira of ow vewidael;

» Propor o percenfual wmigimo (com relogdo ao fotol da
carttiva) o ser conferide o cado adwinistrador/gestor;

> Propor modelo pave atribuigdo de Limite de créidifo bancdiios
> Ausegurar o enguadvamento dosy ativesy dos planosy peroante a
leguslocdo vigente ¢ propor guando necessivio, plancy de
enguadyomentos

> Deferminar ay covacteristicas gevails dosy otivoy elegivels pava o
wnfegragdo e manvtensdo no dwnbifo das carfeivas;

Prage da tndependiéncia, wf 18, sala 111, Tambid, Jodo Pesson/PB. CEF:
58.020-544



Politica de Investimentoy - 2018

> Aprover oy procedimentoy a serem wilizadosy na contrafogdo
ow trocar de administrador(es)/gestor(es) de renda fira efow
vavidvel;

> Avaliar o desempenio dos fundos e quue oo RPPS for cotist,
comparomndo com oy resudfadoy obtidoy em mercadoy com perfil
sewmelhonte o cowrteiva atunod, mensolmente ¢;

> Aprovar oy critivioy o serem adotodos pore o selegdo de
gestor(es).

Comite de lnyestimentosy — COI

> Avnalisar o cendrio macrotcondwmico, polifico ¢ as
mercadoy, observando oy possinels reflexos no potriumbnio
doy planocy de benefieioy administrados peloe RPPS
mensalmente o trimenstralmendte;

» Propor, com bose nasy andlises de cendirioy, op
estrofiglas ode  Lnestimentos pava um  deftrminado
periodo;

> Reaveliar oy atrafigias de  nvestimentos, em
decorrEneiar da  previsdo ow otorrdncia de  fofoy
confunfuraly relevontfes wmensalimente gue  venham,
Aivedor ow  ndivetomente, influenciar oy wmercados
funanceiroy e de copifoas;

» Anclisar oy resulfadoy da carfeive de tnvestumendtos
mensalmende odo- RPPS;
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> Fornecer subsidioy pova o elabovagdo ow alferagdo da
politica de inyestimentoy do- RPPS;

» Acompaninar o tpecngdo da politica de Lnnvestimentoy
do- RPPS.

O Comidl de lhwestimentoy pomtord. suos decisées pela leguslagdo
pertinente aoy Regimes Priprioy de Previdéncior Sotiol, pelas Resolugses
do Covgelho Monetivioe Nacional sobre o tema, ¢ pela Polifico de
Invesfimentoy aprovadao pelo Conselivo- Municipal de Previdncia.

3. CENARIO MACROECONOMICO

3.1. Economia infernacional

Acompanhando ay polificas monefiviay otuaisy oy wmercadoy
seguenn st beneficiondo das boiras toroasy de jurey acompaninado de délar
perdendo forcar ¢ mercado de renda voridvel com crescente awmento do
frko funanceiro endfre o3 agentfes

Observande oy principeis players, Esfndosy Unideos, a drea do
Ewro, Japdo ¢ Reino Unldeo e asglim fomando como ponto de partide oy
Estodoy Unidoy da Amdirica (EUA) apresentam—se eim 2017 com nw sélido
reseimento explicado principalmente pelo aquecimentor da demanda
doméstica e o mercado de trabalive, na parte monefdria segue com a
manufengdo da faxa de juroy em nivels bairoy ¢ essa medide segue ay
medides tomadas nay grovndes economiay no mundo o gue afeto o détlar
wnder, divulgadeo pela Infercontinentol Exchange de Novor York (ICE)
calewndado o portir day toxas de camblio bilotferaiy do- délor frente a seis
oufras moeday. euro, ene, Ubra esferling, délar canadense, covon smneca ¢
Fromco sigo, ow sgja, o boancoy oficiais de politlca monedfdria estiio
wnelinadosy o fomentor o mercado em sy respectives  polificas
monetivias, o perspective & que o economia ambrita comece 2018 com
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i esperador aimentor no. foxor bésica de Juroy & assinn tovoiterizonr vumo

Na zona do ewro wgue em fendéncio oclumiste com polifica
monetdiia e fom mals expansionistor reflefindo no congumeo nferno, o
inflagdo descolow do segmentor afual de forma tinune, confudeo ainda
stuando na foixo de 1% no acvmnlodo do ano: Em relagdo oo Ewro
howve valoriza¢do da moeda frente as dewmois o gue fovovecew a
continpnocdo do programa. de compra de tHiwlos, wma maneivas de
equilibpros o balango de pagosmentos.

A wonomie japonesa segue e forte fendlncio de crescimento e
denve purar o Pl3 mundial junfo com a Enrope. gue no segundo semestre
regustraiain acelerogdo no desempenino: O prineipal destogue & relativo o
polifica fiscal que apresendon ammentor no unvestimento piblico & ponfo
consumidore moly oafuante no mercado, confudo a foxa de nflagdo
volfow para o pafomar posibive, mesmo gue esfondeo enfre 0% cuor e 1% oue,
ante 2016 gue registrow durante fodo ano- deflacdo. Apesar dos resulindos
a polifica monefiria deve permanece conservadeora em Unha com o

Pavor cthina 2017 reflefe em wm crescimento tinue com oo movimento
das exporiogdesy e wwm rifmo maily nfenso, na confromdo segue o sefor de
covstringdo ciail mostrande expressive desaceleracdo, confude no consolidade o
WInMer pressdo parae o governo no einflile de confengdo de riscoy conaerginde poara
frifo- dar queda do toxa bésicor de juroy adwinda do afrovmaments da polifico
monefiria. afual v gue a economio possa por wmor fronsicio de sew modelo
econdmico & PR andando no. cosar dos 7% oo

Em resume o ceindrilo de erescimentor do. economia global e ay
A Principols Lconomios por wmw periodo prolongadeo de tempo ajudairom
o sustentor oy mercadoy de afivoy doy paises ovongadoy. Do meswmo modo, o
sabitife confiniia fovorecendo ay economias emergentes, gue Lguenn s
beneficiando dos boires taxes de juros, do délor maly fraco e da menor
onerslo a0 rico, aptsor de  eplsbdioy powhialy de  velaflidade
relacionadoy a envendoy geopoliticos: Oy ndices de agdey valovizavam nos
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MALOTES WMErtadosy emergentes, enguando proxitsy Ao risco soberono3
apresentoram, em geral, tendéncia de guedas

3.2. Etonomio Nacionol

A economin brosileiva fombém segque em Unha tom os economias
emergentes, no sentfido de inflagdo em tendéneia de baixae e avmento do
covuume, reflefindo em PIB crescente. O Brosih vem noy idfimoy anoy velo
sofrendo com ay altvs foxasy de inflagdor e queda significatives do sen
Produfo- lnderno Bruto — PIB ano apds ano, confudo percebe—se wima
mudanga o porte de 2017 o comegar pelo PIB resgufrando crescimento
de 0,2% no seguindo trimestre com previséo de fervinar o ano e 0,70 %
oo & 2018 e forne de 2,43% conforme relatdrio focuns de 06 de owfubro
de 2017. O principal setor respovasdvel pela evoligdo do PIB fico com o
setor de searvigoy que resgistrow allo de 0,6% fambém no- dbimo frimestre.
Contudeo o ano regustra guedo noy unyvesiimentos & consequentemente no
Formagdo Brufn de capifal Fixor — FBCF recow 0,7% , mesmo o Banco
Nacional do Desewwolvimentor — BNDES principel muwlbiplicador doy
uwestimentos no- pady atroves da Covselino Monetirio Nacional ~ CMN fer
beixado a Taro de Jwroy de Longo Prazo — TILP povra 7% aa, o
Juwstificative pora o recio se denve ar disminuicdo nay bmporiacédes de bensy
sobre oy nwestumentos, mesmo havendo expansdo na produgio de beny de
relotamente alfor apesar oy regustroy de gueda, otualmente em R$3,20
poro 2017 ¢ R$3,30 pore o final de 2018. Cabe destacor gue o partin de
2018 atfronés da Medida Proviséria wf 777 subistibni a TILP pela TLP (
Taxa de Longo Prazo), o TLP val ser bozilada pela NTN-8B de cinco anoy
mais Inflagdo, contudeo haverd wma towwergéneio gradotive ott 2023
partundo de IPCA + af juro real NTN-B, onde “a’ serd wm fotor de
pondevocdo grodetivo ao longo doy anoy, em 2023 a TLP serd igual o
IPCA + juro real NTN-B. Assim com alfe inflacdo e bou rentabilidade das
NTN-B'y hoverd altos faxas de financiamento pava. FBCF, fazendo com
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e o unwestldor afue mailsy no mercado de titwloy do governo ¢ no casor
contriwio havere incetive viar BNDES na fomentugdo do FBCF por porte
day empresas o gue favorece e 125 - mercado de rendor varidael, & o gue
s esperos oo poirfir de jorneiro de 201.8.

Seguindo o raciotinie o inflagdo deve seguivr wno- ciclo de bairo
como fem—se observador, em Uinha com o relofdrio focns o IPCA esfn comn
preavisdo de fechar o ano e 2,98% o & pava 2018 4.,02% a-o, ohpervando
dadoy historicoy pertebe—se gueda gradative deo. toxa. Tombim otendendo
as expecfotivas do mercado o Corselivo de Polifica Monetivie. — COPOM
reduzin o fare SELIC de 8,50% awoe pavar 7,00% a ¢ permantcty oesso
forma durante todo o ano de 201.8. O COPOM entfende que o processo de
reformas, como as rescendey aprovaldes de wmedides de drea credificios
contribuivam paro o gueda doo suos toxer de juros estrubural

Esse movimentor dent repercntir na faxa ywop pré — DI de 360 dias
e ossim o foxar deve bairor o renfabilidade afual, a previgdo do banco
cenfrol & gue a Taga afinjo o velor minimor nwo primeiro frimesfre de
2018 e e eyfpbilize no final de 20149, A toxa influbncio ar Toxa CDI
referincio povor popeis de Renda fira privede. Ouwtro movimento se deve
as NTN-B'y de 360 dios, prozo de wm ano, gue ferido rentabilidade real
diminunida vistor o cendrio da Tara SELIC e inflagdo o gue afetoara o
rentabilidade de fundoy atrelodoy ao- IMA — B, bewv como gueda na
renfobilidade do IRF~-M ji no segundeo semestre de 2017 e previsfo pore
2018 visfo- a giv eda na foxa de juroy da economia.

Em resumo oy ndices de rende fixa em 2018 podervio ser
penalizadoy de cerfo forma conforme o cendirio esperado:

4. PROJECOES PARA 2018

Fizemeoy oy projecdes boseados em s cendaoloy econbmicoy wm
cendrio pessimisto, wm mailsy provivel e owfro ofumista. Esvfos projecdes
forowm boseados e andlise dadeos piblicos ¢ andlise intrna com
povomefrizogdo- novrmal o 95% de confiangar covsiderando o frequéneio
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sBperadoe de retorno, oy Uimifey legalsy e operacionais, e a liguidez
adeguoda doy atives, trocando—se uma estrotigio de bwesimentos nio
36 forada nwo cinrto- & médio prozo, may principalimente, no- longo prozo-

6. OBJETIVOS DE ALOCACAO DOS RECURSOS

6.1. Obfetive

Govontiv o equilibrio de longo prazo enfre o ahivo ¢ passivo do
RPPS de Patoy ohedecendo o metfor de:

> Meto atweriad: 6% oo ano + variagdo do IPCA, projefada pora
2017 de 3,00% ao ano, totalizandeo nwma mefor de rentobilidade
ol de 9,18%;

6.2. Justificative do- indexador

O indice de Pregos ao- Consumidor Amplo — IPCA indice oficial
Ao inflogdo brasileiva estd o caminihar no trajefdria da estebilizagdo e
gurar em forno da metn esfipulada pelo CMN em inflagdo de 4,5%
(cendro da mefn), com nfervalo de tolerdncia de wmenoy wm ¢ meio
ponfo- percentunal e de mais wm & meio ponto percentual, de acovdo com
o8 2° do-airt: 1° do Decrefo- nf? 3.088, de 21 de junho de 19949,

6.3. Aderéncia da politica

Consiste em atender o perfil do passivo atunarial e encontrav o
melhov caminio pare tomada de decisdo estrotigica de alocagdo etivo do-
plano visto a obrigagdo exigide pela metn osfuaria, evifando o incidéncia
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nW? 3,922 de 2010 e a«(ma.g,é‘w da CMN w 4.604, de 19 de
ovtwbro-de 2017,

» O limitfe geral degtor Polihica de lnaesfumento obedeceri oo que
covstn, na supsecdo I, der Sepdo i, do Resoligdo do Conselho
Monetdirio- Nacional w? 3,922, de 25 de novembro de 2010 ¢
alteragdes da CMN wf 4.604 de 19 de owfubro-de 2017,

9. RESTRICOES

> A vedagdo destn Polihica de Investimentor ohedecerd oo gue
determina na subsecdo VI, da Segdo IV, doo Resolugdo do-
Covselivo Monefirio Nacional w? 3.922, de 25 de novembro de
2010 e alferacses da CMN 4.604 de 19 de owtubro- de 2017.

10. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Noy tnwtsfiumentoy indivetos via fundos de Lnvestimendos deverido
ser levados em contor o3 seguintes riscoy envolvidos nas operagdey.

> Riseo de Mercado — £ o risco inerente a todas as modalidades
de aplicacdes financeiresy disponineisy no mercado financeivo,
coviesponde & ncerfeza em relagdo ao resulfade de v
Uwestumento funanceivo ow de wma carfelra de westumendo, e
decovrincio de mudangas futuras nas condigdes de mercado: E o
risco de variagdes, oscilagbes was foras o pregos de mercado, foiy
como- fona de juros, pregos de agdes ¢ owtros indices. E ligado as
oscilagies do wmercado financeiso:

» Risco de Cridido - também condhecido como risco wstlhrcional
ow de contraporte, & aguele em gue Wi a possibilidade de o

Prago. da independéncia, w? 18, sala 111, Tambid, Jodo Pessons/PB. CEP:
SB3.O020-544
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emifiw deferminado tituleo, na doto & nas condigdes negotiadoy e
contrafoday;

> Ruco de Ligquidez - surge de dificvddade em s conseguir
momento & no- preco desejado: Ocovre quando v otivo estic com
baixo volume de negbcioy e apresenda grandes difevengas endre o
preco gue o comprador esth disposto o pagar (ofertn de compra) ¢
oquele gue o vendedor gostowio de vender (ofertn de venda).
Quando & necessivio vender algum ativo num mercado diguide,
fende o ser dificdl conseguir realizor o vendae sem socrificor o

» Riscor de Descasamento (MATCHING) - pora que oy refornoy
esperodoy e contretlzem & necessdrvio o acompanhamento do
desewpenine das aplicocdes selecionados peloy Gestores do- RPPS
de Potoy. Pove fondfo, o empresar de consudforia ford o medigdo
doy resulindoy, wilizandeo oy informagdes atunariois pova o
Lasamento- endre o- possine & o otive, priorizando o Liguidez, risco
e retorno doy Lwestumentos do- RPPS de Patosy cbservado wno
método de Asset Liabillity Monagement - ALM.

11. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

11.1. Segmenitoy de Aplicagio

> Estor Politica de investimentoy € deferminade em concorddncia
com o Resolugdo do- CMN w® 3.922, de 25 de novembro de 2010
e alferagdesy da CMN W 4.604 de 19 de owtubro de 2017 e prext
o3 seguandey segmentoy de atuagdo:

o Segmendo de Renda Fixa,

Praca da ndependéncia, wf 18, salor 111, Tambid, Jodo Pepsons/PB. CEP:
58.020-544
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Ay aplicagdes previstay ew produdoy de renda voaridael Limidoar-
se~do, cwmulativamente, o 30% (trinda por cento) do totalidade das
oplicagdes doy recnrsoy do regume préprio- de previdincios sotial. (Arfigo
8%, § 1° da Resolugdo 4.604 de owtubro de 2017). O total day aplicagdes
doy recursoy do regume proprio de previdéncia soeial em wim meymo fundo
de Lnvestimento deverd. represeviar, nwo mdximo, 15% (guinze por cendo)
do- potrimbnio liguideo do fundo (arfigo 14° do Resolngdo 4.604 de
owtubro de 201.7). Contudo para oy FIDC senior ~ fechado, Fi RF Crédito
Privado — Aberto, FIP — fechado, Fil ¢ FI - Mulfimercado — Aberfo- —
desolovoncado serio Umifpdoy o 5% do patrimdnio Liguideo conforme a
megmaor resolngdo:’

Oy umébveis vinewladoy podevio ser witllizadoy pora o aguisigdo

Dueruminando wm pouco wmalsy o guadvo acima, o Limite
Mdximo permife prever gual o valor mdximo possivel ne foira de
alocagdo da proposto wmodalidade de aplicacdo e o vnwverso- pava o Lumife
Minimo, o Alvo de alocagdo pearmite dor wma wugestio de alocagdo
propicio da cairttive de wwestimentoy, o foto do olocagdo atual ow futura
dao carteira nio estor exafomente igual aoy volores do Alver de Alocagio
ndo coracterize desenguodiosento doo corteiva

Esse formato purmite asseguror o perfil da carfeiva do RPPS
guronto o vaviogdes do wmercado dando o gestiior o aberhira necesséria povo
fomeda de decisdo quando o cendirio previsto foge de Adisfribuicdo de
olotogdo auvferida pela gestio de polifica de wwestiumenfoy de 2018
evifando umpactoy significativey o corteiva: Cabe ovalior ot gue ponto o
Value af Risck — VAR permife seguvor o posicdo ofe gue sejor acionado o
Stop Loy da corttira e assim mundar e configurogdo covn base noy
cendrioy aguil jio analisadoy e previsfor poava 2018, confudo esse valor e a
conflabilidede do ferromentn cabe oo gestio de polifica de tnvestimentos
definir o semn calevdo ow controtfon servigor de acompaniramento pave esso

Praga da lndependéneia, nf 18, sala 111, Tambid, Jode Pesson/PB. CEP:
58.020-544
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liguidez do- RPPS.

ETF - 100% Tohuloy Piblicoy

Cow objetive de protegio oo aplicagdo em ETF forna~se maly wima
possibilidade de entro- do carteivo. paro. o gestor o senfido pegor possivels
Janelay de aberhivasy de fundos novos vislumbrande o longo prazo e o
profecido doo carteivo no sentido gue esfey fundoy fambém goavantem wma
renfobilidade reals

Fl Renda Fixe "Referenciado”, Fl Renda Fixa — Geral ¢ ETF -
PDemary Indicadores de RF

No funde de renda fxa serd destinada a oplicagdo como
maneivas e daersificor o corteive, mas manfendo o perfil conservador, a
possibilidade de desinvestimento s davi na medida que o cendiio
econdmico mudar no senhioo de agrediv o rentobilidaede estmada. Asgian
prefende~se confribuinr pare manter wma renfobilidade gue atfendar o
metn afuairial

ETF - indice de Agses (¢f no minime 50)

A aberturo poro. posigdo e rendeo. voriinvel maiy especificamente
eme ETFy se da pelo. gueda na rentfopilidade real das modalidades de
rendefixa ¢ o forte desempenio doy ndicey de Small Caps gue pode
contribuiv pora eguilibivor o rendimento do. carteive. paroe oy préiximoy
onoy com Enfase no curtor prozo & assimm diversificar o carfeivo de mantira

Fi - Mullimercado — Abertor — desalosoncadeo

No- fundo serd desfinada o aplicagdo como maneivo de
dinversificor ainda mais a corteira, confudo o RPPS deve se ater a essa
possibilidade apenasy e wmm cendrio econdmico otimistn, onde harerd

Prage. da- independiincia, wf 18, sala 111, Tawbid, Jodo Pesson/PB. CEP:
SR.020-544
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possivel diminuigdo da posicdo em renda fixa. Oy findosy muliimercado
servem como alitrnativay para cendrioy de crescimento solido sem wmo
concentragdo em nenhuim fofor em epecial mitigando sew risco e
suarizando o renfabilidade do. corteive.

Fl lmobiidrioy

Oy fundeos Imobilidrioy apesor de estorem e serem negdociados e
bolsa de valoves, garantem ao cotista wma rentabilidede via aluguel
propovcional o quantidede de cotasy do cotisin, esses fundoy vém
mostromndo wm sélideo desempenino anuvalmente e ainda disponibilizam
winmar renfabilidade (yeld) vio aluguel o gue garante uma suosizogdo no
renhabilidade do corteiva em fampoy de rendae fixa em baire. Cobe oo
gestor observar o longo guel fuundo adeqgua ac perflls

11.4. Meto de Rendobilidade

Buwcando wm  horizonte de fempo wailor, a polifleca de
aplicacdey, com base na s perspective de renfabilidade real e atingir a
TMA - Taxa de Metr Atnarial, assim buscon—se calewnlar a rendobilidade
real futura pare o3 prérimoy anoy que seguem A projegdo €
povometrizado. com base de informagdey disponibilizades no relatdrio do
Banco- Central — BACEN de Inflagdo e turo bdsico de juvesy — Toxer SELIC
& precoy covrentes ¢ assm definindeo o presisdo de renfabilidade real da
torteive como segue o tabeloa aboino:

Renfobilidade
Ano- PCA Tara SELICK Real
colewndadar*
2017 3,08% a.a 7.,00% o 3,80%
2012 4,12% oo 7.00% oo 2, 76%

Proga. dav independéncio, nf 18, sala 111, Tambpid, Jodo- Pesson/PB. CEP:
58.020-544
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2019 4.25% a.o 8,00% a.a- 3,59%
2020 4, OO% oo b4 OO% a/a.r 3 85’%

Fonte: Relatério BACEN
* Expectotun da toxe SELIC fum de peviodo
> A bilidade real foiu calcadada peloy antores deste docuwmento

re T

Observado o guadio acima persebe—se o guanto a redugdo na
faxa SELIC afetn a renfabilidade real da carteivra visto o perfil
conservador atual e nesse sentido & preciso buscar, de forma gradual e
ponderada, otwoy de almejem rentohpilidades maly agudas no intwito de
buscar o meto de rentabilidade do- nstituto-

Bwscando wma distribuigdo melror adequagdo o estrturo
estumada buscown-se discriminar como serd o dstribuwigcdo da aplicagio
da covteira no periodo projetado, como percelpe—se no- guadio:

Prazo % Aplicado % Acrmunlado-
Ate 2 anoy 100% 100%
Fownte: Elaborado peloy aufores

A ter-se~d ao real divegdo do wstitutor no peritodo afim de
gavontr wma renfabilidade gue atenda ay exiglneias da meto atuarial

11.5. Enquadramento-

Oy lumifey etipwladoy de  enquadyamento sevdo observadoy
conforme a Resolugdo- nf 4.604 de owtubre de 2017 e como entfendimento
complementor ao artigo 22 destacomoy:

Sevdo- entfendidoy como desenguadiromentor passive, oy Ummites
excedidosy decorrentes de valovizagdo e desyvalovizagio doy ativoy ow
gualguer tipo de desenguadiomento gue nio tenha sdo resulindo de
agdo direto

Praga da Independineia, wf 18, sala 111, Tambld, Jodio Pesson/FPR. CEP:
58.020-54+4
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11.6. Vedogoes

Das vedagdey o bnsfihunto deverd seguiv oy vedagdes estabelecidas
pela resolucdo CMN W 4.604/2017.

11.7. Politica de Trovnsporineio

A Politica de lnvestimentos o gue e Lnserit deverd fer
disponibilizogdo oy nferessodos wo prazo de 30 dias (trinfor dics) o
confor da dator de smo. aprovagio, observando oy critérios estubeleciadoy
pelo Ministirio da presvidéncia Social

11.8. Critérioy para Credenciomento

Seguindo o Porforier MPS 5149, de 24 de ogosto de 2011, na gestio
préprio, andes do. readizogdo de qualguer operagdo, oo RPFS, na flgura de
s Comide de lnvestimentoy, deverd asseguror gue asy nsttwigdes
finenceivay escolihidas pore recetber oy aplicagdes tenham sido objetor de
préavio credenciamendto:

12. DISPOSICOES GERAIS

A Politica de lrwestimentos & suay reaisdesy séo- de competinela da
Duwreforia Executive gue, apdy elobovagio, deverd solicidor aprovacio oo
Congelio- Municipal de Presidéncia, conforme o ovtigo S° da Resolugdo
w? 3,922/2010.

» A Politwa de wwestimentos fol desenvolrida considerando as
projesdes macro & mitroecondmitos no unfervalo de doze meses e

Proga do. independincia, w 18, sala 111, Tambid, Jodo- Pesson/ PB. CEP:
58.020-544
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poderd, justificadamente, ser revisto no crsor de shar execngdo,
com visiny o adequacdo ao comporfoamento da conjunfures do-
mercado ow o novar legislogdo:

> Ay informacdey contldas nar Polilica Anunal de lnaesfumentos e
sy rexisdes deverio ser ddsponibilizados pelosy respovsdaeis pela
gestéio- do- RPPS de Patoy aoy sewns sequradosy o pensionisins, no
prozo- de B30 (trindn) dias, confudos do doto. de sna aprovecdo,
otrasts de publicagdo no sife do Unidade Gestore ow em meio
fUico na sede deo Unidade Gestora.

» O responsdnel pelo. gestiio doy recwrsoy do RPPS de Padoy deverd
ser pessons fusica vincdoda ao Ente Federative ¢ o Unidade
Gestover do regime comor eirvidor tbwloar de cavgo efetive ow de
lvre wnomeacdo ¢ exoneragdo, apresentfodo formalmente
designado povre o fungdo por ofor da awforidade compefente.
Deverd fer sido aprovado em exame de cerfificagdo organizado
pov enfldede anmfbrnoma de reconhecida capacidade téenica e
Afursdo no- mercado brasileiro de copitodis

> A Poliflea de Investimentos do Insfibute Municipel de
Previdéncio dosy Servidores de Patosy fou aproveda atravis de
resolngdo do- Conselho- Municipol de Previdéncios

» A Politica de Investiumentoy e snas revisbes sdo de compettncia
da. Diretoriar Exective gue, apds eabovagdo, deverd solicidar
aprovagdo ao- Conselivo- Municipal de Previdéneia, conforme o
artigo- 5° da Resolugdo nf 3.922/2010.

Proga da. lndependéncia, nw? 18, sala 111, Tambid, Jodo Pesson/PB. CEP:
58.020-544



Arlano-da SUva Medelyos
Presidente do- lnstituto-

Artanc da SUna Medeivos
Gestor de Recuuysos




