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INTRODUCAO:

Objetivando cumprir a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS, com foco na Resolugdo CMN n° 3.922/10, n°
4.392/14 e a n° 4.604/17, o Instituto de Seguridade Social do Municipio de Patos—
PATOSPREYV apresenta a versao final de sua Politica de Investimento para o ano de 2019,
devidamente aprovada pelo Conselho de Administragdo, disciplinada pela Resolugdo CMN
n° 3.922/2010, n°® 4.392/14 e n°® 4.604/17 e complementada pela Portaria 519/2011 e suas
alteracdes.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e diretrizes
referentes & gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco nas Resolu¢cdes CMN
3.922/2010 e CMN N° 4.392/2014 e n° 4.604/17, e na Portaria MPS 519, de 24 de agosto
de 2011, alterada pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012 e pela Portaria MPS 440,
de 09 de outubro de 2013, levando em consideracdo os fatores de Risco, Seguranca,
Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocacdo em
ativos de renda fixa, renda varidvel e no segmento de imoveis, em consonancia com a
legislacdo vigente. Além destes limites, vedacdes especificas visam a dotar os gestores de
orientacBes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao
perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A Politica de Investimento deve ser elaborada
anualmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2019, conforme
entendimento da Diretoria, ou Conselho de Administracdo. A vigéncia desta Politica de
Investimento compreende o periodo entre 1° de janeiro de 2019 e 31 de dezembro de 2019.

Ao aprovar a Politica de Investimentos 2019, € possivel identificar que:
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e As alocacdes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis a meta

atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

e O PATOSPREV seguira os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n°
3.922/2010 e suas alteragdes, e na Portaria MPS n° 519/2011 e demais normas

regulamentadoras da matéria.
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OBJETIVOS

A Politica de Investimentos do Instituto de Seguridade Social do Municipio de
Patos - PB- PATOSPREYV, tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando
atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencdo do seu equilibrio econémico-
financeiro e atuarial, tendo sempre presentes 0s principios da boa governanca, da
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econbmico, a politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocacédo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio
e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas

alteragdes.

Identificacdo do PATOSPREV.

Reorganizado pela Lei Municipal 3.445/2005, o Instituto de Seguridade Social do
Municipio de Patos - PB, recebeu a sigla (PATOSPREV), surgiu com o intuito de garantir
ao servidor segurado e sua familia, cobertura aos riscos a que estao sujeitos, através de um
conjunto de acOes e beneficios.

Os beneficios e servigos assegurados pelo PATOSPREYV compreendem quanto ao servidor:
Aposentadoria por invalidez, Aposentadoria compulséria, aposentadoria por idade e tempo
de contribuicdo, Auxilio doenca, salario maternidade e salario familia.

Quanto ao dependente: Pensédo Vitalicia e temporéaria e Auxilio Recluséo.
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COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS
RECURSOS

Os orgaos envolvidos na gestdo sdo: o Conselho de Administracdo, e a Coordenacdo do
PATOSPREV. No que diz respeito a elaboracdo e a implementacdo da Politica de

Investimentos, cada 6rgdo possui as seguintes competéncias:

Conselho de Administracao:

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagao vigente, estabelecendo

os limites operacionais por segmento: Renda Fixa, Renda Variavel, Imadveis.

Coordenacéo do PATOSPREV:

A Coordenacdo do PATOSPREYV tera como principal competéncia:

o Executar as diretrizes definidas pelo Conselho Administrativo quanto as alocagdes
dos recursos do PATOSPREV, de acordo com os limites aprovados na Politica
Anual de Investimentos;

o Adotar todas as medidas necessarias com vistas a boa gestdo dos recursos, com base

nas normas emanadas dos 6rgaos competentes, e boas praticas de mercado;

° Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de gestao financeira dos
recursos do PATOSPREV, submetendo-as ao Conselho de Administracdo para

aprovacao, bem como efetuar a sua aprovagéo;

° Propor e aprovar os planos de aplicacdo e resgates financeiros dos recursos do
PATOSPREV em consonancia com a Resolu¢do do Conselho Monetério Nacional
n° 3.922/2010 e eventuais alteracdes;
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° Analisar a adocdo de melhores estratégias para as aplicagfes dos recursos, visando

ao cumprimento da meta atuarial;

° Avaliar mensalmente as acBes adotadas no ambito dos investimentos e
desinvestimentos em ativos financeiros bem como as performances dos

investimentos existentes ou dos que vierem a ser investidos.
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CENARIO ECONOMICO.

NACIONAL - PERSPECTIVAS:

Para o FMI, em projecéo ja divulgada no més de julho, o PIB do Brasil ira crescer
1,8% em 2018 e 2,5% em 2019. Serd um desempenho abaixo do potencial, com a divida
publica muito alta e subindo. As perspectivas no médio prazo continuam “ndo inspiradoras”
em meio a auséncia de reformas. “Como contraponto ao aperto das condigdes financeiras
globais, o compromisso com a busca da consolidacdo fiscal, ambiciosas reformas
estruturais e o fortalecimento da arquitetura do setor financeiro serdo necessarios para

colocar o pais em um caminho de forte, balanceado e duradouro crescimento”.

Para 0 ministro da Fazenda o impacto da greve no crescimento deste ano deve ser
reduzido, pois foi um choque de prazo curto. Mas mesmo assim, no Relatorio Trimestral de
Inflagdo o Banco Central estima a evolugdo do PIB de 2018 em 1,6%, frente a 2,6% no
estudo anterior. Segundo Maria Silvia Bastos Marques, presidente do Goldman Sachs no
Brasil, a melhora da produtividade € uma das questdes fundamentais para o crescimento
sustentado do Brasil. “Muito se fala das reformas, mas o Brasil s6 vai crescer de forma
sustentada se houver melhora da produtividade”. Ela classificou como “desastre” os
indicadores de produtividade do pais comparado a outros e afirmou ser premente a melhora

do ambiente de negocios no Brasil.

Definido o resultado da elei¢do presidencial em segundo turno, agora é chegado o
momento de se aguardar a composi¢cdo do novo governo, principalmente a da equipe
econbmica, que devera ser comandada por Paulo Guedes, economista, banqueiro e
investidor. Desafios para o0 novo governo é o que menos falta. Externamente, a conjuntura é
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desafiadora, na medida em que o avanco da economia norte-americana e a robustez do seu
mercado de trabalho tém exigido do FED a normalizag&o da politica monetéria, que durante
anos teve as taxas de juros em suas minimas historicas. Quando isso acontece, a liquidez
global se reduz e dificulta sobremaneira a vida dagquelas economias dependentes do fluxo
de capital externo. Mesmo com as nossas contas externas em ordem, isso acaba por afetar o

mercado local.

Nos Ultimos anos, 0 governo criou o teto de gastos e a Taxa de Longo Prazo (TLP)
para substituir a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) e, assim, reduzir os subsidios do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). A reforma da
Previdéncia, no entanto, foi suspensa depois da intervengdo no Rio de Janeiro e deve ficar

para o0 proximo governo.

No Relatério Focus de 26 de outubro, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 4,43% em 2018, frente a 4,44% na semana anterior. Para 2019 a estimativa é
de que suba 4,22%, como na semana anterior.

O ultimo Relatorio Focus revelou que o mercado financeiro espera que o dolar
esteja cotado a R$ 3,70 no final de 2018 e a R$ 3,68 no final de 2019. No entanto,
assombrado pelo cenario externo, pelo presente da economia e pelo futuro eleitoral, o
Brasil pode assistir a taxa de cambio chegando aos R$ 5,00, ou mais, segundo alguns
analistas. Para o Bank of Ameérica, a cotacdo pode chegar a R$ 5,50 depois das elei¢des,

pelas raz0es ja anteriormente mencionadas.
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MERCADO EXTERNO.

Para o FMI, o crescimento global serd de 3,9% neste ano, com as economias
avangadas evoluindo 2,4% e as emergentes e dos paises em desenvolvimento 4,9%. No
entanto, em meio as tensoes crescentes com a “guerra’” comercial, a expansao global que se
iniciou ha dois anos ainda € forte, embora deva ser um pouco mais fragil e mais desigual.

Em relacéo a zona do euro, o FMI, conforme relatério publicado ja em julho, tem a
expectativa de um crescimento de 2,2% em 2018 e de 1,9% em 2019. Para o presidente do
Banco Central Europeu, Mario Draghi, a instituicdo fez avangos substanciais no sentido de
impulsionar os precos na economia, mas ressaltou que ainda sdo necessarios amplos
estimulos monetarios para que sua meta de inflacdo seja atingida de forma estavel. Quanto
a atividade econémica disse que embora os Ultimos dados tenham sido mais fracos, espera
que o PIB evolua 2,1% este ano. Para a economia alem&, o FMI previu crescimento de
2,2% em 2018 e 2,1% em 2019. Para a economia francesa estimou um crescimento de
1,8%, este ano e de 1,7% no préximo. Para a italiana, 1,2% e 1% e para a espanhola 2,8% e
2,2%, respectivamente. Para 0 Reino Unido estima um crescimento de 1,4% neste ano e de
1,5% no proximo. Para a Russia, pais emergente do continente europeu, 0 FMI projetou a
alta do PIB em 1,7% em 2018 e de 1,5% em 2019.

O Fundo Monetario Internacional acredita que a economia americana crescera 2,9%
em 2018 e 2,7% em 2019. Isso porque o estimulo fiscal tem um grande efeito na atividade
econdmica quando o desemprego esta alto e as finangas pessoais contidas, mas um efeito
bem menor quando a economia esta forte. Com o forte mercado de trabalho e a inflacéo
perto do objetivo, os riscos para as perspectivas em geral estdo equilibrados. O maior risco
para os EUA parece ser o proprio presidente Trump, embora se estime que numa “guerra”
comercial o pais ndo seria tdo afetado quanto outras economias. Para 0 banco japonés

Mitsubishi UFJ Financial Group, o maior banco privado do mundo, uma “guerra”
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comercial podera reduzir o crescimento da economia global e, a depender da severidade da
crise, levar o mundo a uma recessdo. Para 0 banco, o presidente Trump pensa como um
mercantilista do século XXVII, para quem um déficit comercial bilateral é ruim.

Em certa medida, os tépicos anteriores anteciparam as tendéncias do délar, do
comercio internacional e de outros fatores de volatilidade externa. No entanto, é oportuno
constatar certa manutencdo do resultado da balanga comercial e de servigos no pais, com a
ja tradicional volatilidade na conta capital. O que se depreende é que a arbitragem
internacional com a taxa interna de juros brasileira ndo € um elemento suficiente para
explicar a atracdo de capitais externos. Isso pode ser percebido a partir de margo de 2018,
quando a Selic atingiu o patamar de 6,5% ao ano e 0 que Se viu na conta capital sdo
redugdes bruscas intercaladas com subidas bruscas no cdmbio de capitais. Essas variagdes
revelam que o lado monetario da economia representa muito mais risco do que o lado real,
cujas transages internacionais estdo razoavelmente estaveis, com variagdes que ndo fogem
ao padrdo dos ultimos anos, mesmo com pressdes politicas vindas dos EUA e China. Figura
10. Comportamento das contas comerciais, correntes e de capitais nos ultimos 12 meses.
Em milhdes de USD.

As perspectivas acerca das taxas de cambio sdo as menos previsiveis no atual
cenario. Os fatores que podem alterar a taxa foram descritos ao longo desse estudo e podem
ser resumidas em fatores politicos e econdémicos, ambos subdivididos em interno e externo.
No cenario interno tem-se o quadro eleitoral incerto, as duvidas quanto ao enfrentamento
dos problemas macroeconémicos estruturais e suas consequéncias no quadro fiscal.
Externamente, vé-se como certa a elevacdo das taxas de juros internas das principais
economias da Europa, bem como nos EUA. No cenério politico, destaca-se as tensdes

vindas da hipotética guerra comercial entre EUA e China.
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Sendo assim, as previsdes acerca da taxa de cambio ndo séo estatisticamente
seguras, de forma que muitos analistas de mercado estéo evitando publicar suas impressoes
de fechamento para 2018. O que € razoavelmente seguro supor é que tal taxa ndo devera ser
inferior a R$ 4,00 por USD.
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META DE RENTABILIDADE.

Em linha com sua necessidade atuarial, o Fundo de Previdéncia dos Servidores de
Patos — PATOSPREV estabelece como meta, que a rentabilidade anual da carteira de
investimentos do PATOSPREV alcance desempenho equivalente a 6% (seis por cento)

acrescida da variacdo do IPCA divulgado pelo IBGE.

JUSTIFICATIVA DO INDEXADOR.

O Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA indice oficial da inflagdo
brasileira esta a caminhar na trajetoria da estabilizacdo e girar em torno da meta estipulada
pelo CMN em inflacéo de 4,5% (centro da meta), com intervalo de tolerancia de menos um
e meio ponto percentual e de mais um e meio ponto percentual, de acordo com o § 2° do
art. 1° do Decreto n° 3.088, de 21 de junho de 1999.

MODELO DE GESTAO.

Para que todas as decisbes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, 0 FUNDO de Previdéncia dos
Servidores de Patos - PATOSPREV adota 0 modelo de gestdo prdpria, em conformidade
com o artigo 15, § 1° inciso |, da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
3.922/2010, 4.392/2014 e 4.604/2017
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ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS.

Os cenarios e projecfes econdmicas para 0 ano de 2019 exigem que o RPPS, a fim
de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica, aproveitando da
melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro. Dessa forma, a
estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideracdo dois aspectos: a
expectativa de rentabilidade e o risco associado ao produto. A partir da analise do cenario
macroecondmico de curto e médio prazos, da avaliagcdo dos riscos e das possibilidades de
retorno, a Coordenacdo do PATOSPREV efetuard o investimento ou desinvestimento
apenas no segmento de Renda Fixa, em especial em Fundos de Cotas de Investimentos.

Como mostra a Tabela de estratégia.

Tabela de Estratégias

Cenérios - Estratégias

. . Limite Resolucdo  Limite . Limite
Segmento Tipo de Ativos % Inferior Provavel Superior
Titulos 100% 0% | 0% | 0%
Publicos
0

Renda Fixa - Art. 7° Fl :_L(I)O,,/E;,,-I_N 100% 30% 80% | 100%
FlLRenda 40% 0,00% | 16% | 40%

Fixal, "IV
Renda Fixa - Art. 7° | Poupanca 20% 0,00% 4% 20%
Total 100% 100% 160%
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ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 3.922/20104, 392/2014 e
4.604/2017 estabelece que os recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de:
Renda Fixa, Renda Variavel e Iméveis. Neste sentido, cumprindo o disposto pelo Conselho
Monetério Nacional, as aplicacdes do RPPS serdo alocadas obedecendo aos seguintes
limites no ANEXO.

Aplicagdes no Segmento de Renda Fixa.

Neste segmento poderdo ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do
PATOSPREV, observados os dispositivos elencados no artigo 7° e seus incisos da

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922/2010 como mostra 0 Anexo |.

Aplicagdes no Segmento de Renda Variavel.

Poderdo ser alocados neste segmento o limite de 30% (trinta por cento) dos recursos
disponiveis do PATOSPREV. No segmento renda variavel os recursos dos RPPS serdo
aplicados em fundos de investimentos em acdes, fundos de investimento multimercados,
fundos de investimento em participacoes e fundos de investimento imobiliario. E admitida
a aplicacdo em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, desde que seja
possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composicdes,
limites e garantias exigidas para os fundos de investimentos de que trata a legislacdo, como

mostra o0 Anexo I1.
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Segmento de Imdveis.

As aplicacdes no segmento de imoveis, de acordo com o artigo 9° da Resolugdo do
Conselho Monetério Nacional n® 3.922/2010, destinam-se, exclusivamente, aos imoveis
vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social. Os imdveis poderdo ser
utilizados para a aquisi¢cdo de cotas de fundos de investimento imobiliario, desde que as
cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores. O PATOSPREYV alocaré recursos

neste segmento, somente quando lei vincular imdveis a sua estrutura.
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VEDACOES.

Além das vedacdes impostas nesta politica de investimentos, o | devera obedecer as

diretrizes e normas, as definigOes e classificagdes dos produtos de investimentos citadas na
Resolucdo CMN N° 3.922/10, N° 4.392/14 e N° 4.604/17. Para as vedac0es, devera ser ver

Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;
Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposicdo superior a uma vez 0 respectivo patriménio liquido,
inclusive os Fundos Multimercados;

Na negociacao de titulos publicos, realizar operacGes denominadas day-trade;
Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigagéo sob
qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em direitos
creditdrios ndo padronizados;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que ndo os previstos na Resolu¢cdo do Conselho Monetario
Nacional n° 3.922/2010;

Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patrimonio liquido de um mesmo
fundo, independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do PATOSPREV em cotas de
um mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark IMA ou

IDKA formados unicamente por Titulos do Tesouro Nacional.

INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL DO MUNICIPIO DE PATOS - PATOSPREV
Rua Felizardo Leite, n° 52, Centro, CEP 58700-030, Patos-PB

Fone: (83) 3421-6205 - CNPJ: 03.391.291/0001-84

E-mail: patosprev@hotmail.com



ESTADO DA PARAIBA
PREFEITURA MUNICIPAL DE PATOS
INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL DO MUNICIPIO DE PATOS — PATOSPREV

e Fundos de Renda Fixa — Serdo efetuadas aplicacbes apenas em fundos cujas
carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de
crédito, com classificagdo minima (A) por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais. No caso das DPGE’s inseridas na carteira do fundo, a
classificacdo devera ser no minimo (BB), por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais. Os ativos ndo enquadrados nas classificagcdes de risco deste
item poderdo representar no méaximo 2% (dois por cento) do patriménio do fundo.

e Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 3.922/10 e suas
alteracdes.

e Pagar taxa de performance quando o resultado do valor da aplicagdo for inferior ao

seu valor nominal inicial ou ao valor na data da Gltima cobranca.

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicacdes em fundos
que gerem iliquidez a carteira do PATOSPREYV com prazo maior do que 90 (noventa) dias,
exceto:

1) Fundos de Investimento em Participagcbes — FIP’s, desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e submisséo a consideragdo do Comité de Investimentos e, quando 0
valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento
(2,5% - dois e meio por cento), devera ser aprovado pelo Conselho de Administragéo.

2) Fundos de Investimentos Imobiliarios - FIl"s - desde que cumpridos todos os requisitos
de andlise e submissdo a consideracdo do Comité de Investimentos e, quando o valor a ser
investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e
meio por cento), devera ser aprovado pelo Conselho de Administragéo.

3) Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC’S — desde que cumpridos todos

0s requisitos de andlise e submissdo a consideracdo do Comité de Investimentos e, quando
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o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento
(7,5% - sete e meio por cento), devera ser aprovado pelo Conselho de Administracéo,
observado, ainda, o disposto no artigo 11.3 deste instrumento.
4) Fundos de Investimentos Multimercados — FIM — desde que cumpridos todos o0s
requisitos de analise e submissdo a consideracdo do Comité de Investimentos.
5) Fundos de Investimentos em Ac¢Oes — FIA — desde que cumpridos todos os requisitos de
analise e submissao a consideracdo do Comité de Investimentos.
6) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que cumpridos todos
0s requisitos de analise e submisséo a consideracdo do Comité de Investimentos e, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento
(2,5% - dois e meio por cento), devera ser aprovado pelo Conselho de Administracdo. As
aplicacdes em fundos de investimentos denominados de crédito privado, subordinam-se que
os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios,

em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL DO MUNICIPIO DE PATOS - PATOSPREV
Rua Felizardo Leite, n° 52, Centro, CEP 58700-030, Patos-PB

Fone: (83) 3421-6205 - CNPJ: 03.391.291/0001-84

E-mail: patosprev@hotmail.com



ESTADO DA PARAIBA
PREFEITURA MUNICIPAL DE PATOS
INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL DO MUNICIPIO DE PATOS — PATOSPREV

CLASSIFICACAO DE CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO.

Qualquer que seja o modelo de gestdo, 0s riscos a que estd sujeita estdo
classificados abaixo e €& preocupacdo constante do PATOSPREV o seu continuado

monitoramento:

Risco de Mercado:

E o risco que todas as modalidades de aplica¢des financeiras estdo sujeitas. Derivam
das incertezas quanto ao resultado de um investimento dadas as oscila¢cBes nas taxas e
precos, em decorréncia das mudancas nas condi¢cdes de mercado. Com base neste critério,
podem ser monitorados, além dos fatores de risco com maior impacto na carteira, os valores

financeiros envolvidos.

Risco de Crédito:

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a
possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre as condicgdes

e prazos pactuados e contratados com o investidor.

Risco de Liquidez.

E o risco associado a exigéncia de compradores e vendedores de determinado ativo ao
longo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para que haja a possibilidade de
negociacao de determinado ativo pode ser necessario abrir mao do preco pretendido. Para
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mitigar este risco, 0 PATOSPREV mantém percentual adequado de seus recursos
financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista 0s seus compromissos no curto e
médio prazo.
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DA TRANSPARENCIA.

O Instituto de Seguridade Social do Municipio de Patos — PB busca, por meio da
sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanca em seus
processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos para

divulgacdo das informacdes relativas aos investimentos do PATOSPREV.

Disponibilizagéo das Informacdes:

e Publicar, no Sitio Eletronico do Municipio de Patos, a integra desta Politica de
Investimentos, bem como quaisquer alteracdes que vierem a ser efetuadas, em até
30 dias apos a aprovacao, conforme Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011,

e Publicar, no Sitio Eletrdnico do Municipio de Patos, no prazo de até 30 dias ap6s 0
encerramento do més, a composic¢do da carteira de investimentos do PATOSPREV;

e Trimestralmente, publicar no Sitio Eletrénico do Municipio de Patos e enviar ao
Conselho de Administracdo, o relatério de gestdo que evidencie detalhadamente a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas
aplicacdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e
suas revisoes.

e Disponibilizar as informagdes contidas nos formularios APR — Autorizacdo de
Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou
resgate;

e Disponibilizar Atas das reunides do Conselho de Administragéo.
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DISPOSICOES GERAIS.

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicacdes de investimentos para o exercicio de 2019, consideradas as proje¢cées macro e
microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, quando houver
necessidade de ajustes diante do comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteracéo da
legislacéo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro definidas
nesta Politica deverdo ser integralmente seguidas pela Coordenagédo do PATOSPREV que,
segundo critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de alocacdo em Titulos de Renda Fixa,
para a obtencdo da meta atuarial. Serdo levadas ao Conselho de Administracdo, para
avaliacéo, as aplicacdes ndo claramente definidas neste documento, mas que tiverem sido
formuladas em conformidade com as diretrizes de investimentos e a legislagdo aplicavel. A
Politica de Investimentos do PATOSPREYV foi disciplinada pela Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n® 3.922/2010 e suas alteracdes, e seu prazo de vigéncia compreende o
periodo de 01/01/2019 até 31/12/2019.
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ANEXO

Anexo I.

Limites Res. 4.604 e da Politica de Investimentos

I, a) 100% titulos pablicos

100% I, b} 100% em fundos referenciados em renda fixa com 100% em titulos

plblicos

I, €) 100% em cotas de Fl em indice de mercado renda fixa negociaveis em
bolsa de valores

5% Il - operacdes compromissadas (titulos piblicos)

I11, a) cotas de Fl classificados como renda fixa com sufixo "referenciado”
(fundos de renda fixa)

60%
Il - b} cotas de FI em indice de mercado de renda fixa (fundos de indice de

renda fixa)

IV - a) cotas de FI classificados como renda fixa abertos

40094 IV - b) cotas de FI em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em
bolsa de valores

20% V - b) Letras Imobilidrias Garantidas (LIG)

VI - a) Certificado de Deposito Bancario (CDB)

VI - b) Depaositos de Poupancga (IF baixo risco de crédito)
1549 V11 - a) Fl em Direito Creditorio

5% | VII - b) Fundos de Renda Fixa de Crédito Privado

VII - ¢] Fundos de Debéntures de Infraestrutura

15%

INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL DO MUNICIPIO DE PATOS - PATOSPREV
Rua Felizardo Leite, n° 52, Centro, CEP 58700-030, Patos-PB

Fone: (83) 3421-6205 - CNPJ: 03.391.291/0001-84

E-mail: patosprev@hotmail.com



ESTADO DA PARAIBA
PREFEITURA MUNICIPAL DE PATOS
INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL DO MUNICIPIO DE PATOS — PATOSPREV

Anexo I1I.

Limites Res. 4.604 e da Politica de Investimentos
I, a) cotas de Fl abertos (fundos de renda variavel)

30% |1-b)cotas de FI em indice de mercado de renda varidvel, negocidveis em
bolsa de valores (fundos de indice de renda varidvel);

Il - a) cotas de Fl classificados como agoes abertos. (fundos de renda

200 variavel)
30% " - b) cotas de Fl em indice de mercado variavel, negocidveis em bolsa de
valores (fundos de indice de renda variivel)
10% Il - até 10% (dez por cento) em cotas de FI classificados como

multimercado

IV - a) cotas de Fl em participacées (FIP) fechados

5% |1V -b) cotas de Fl imobilidrio (FII) com presenca nos pregoes de
negociacdo
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Membros do Conselho Municipal de Previdéncia.

ARIANO DA SILVA MEDEIROS
Superintendente
Portaria n® 022-A/2017
CPF: 805.517.504-72
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