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INTRODUCAO

E com grande responsabilidade que apresentamos a Politica de Investimentos do
Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS), em conformidade com as diretrizes
estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Esta resolugdo é um marco regulatério
essencial que orienta as préticas de investimento para os RPPS, visando a seguranga € ao
crescimento sustentével dos recursos previdenciarios.

Assim, objetivando cumprir a legislagéo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS, com foco na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a

. Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022. O Instituto de
Seguridade Social do Municipio de Patos - PATOSPREV apresenta a versdo final de sua
Politica de Investimento para o ano de 2024, devidamente aprovada pelo Conselho de
Previdéncia, disciplinada pela Resolugdo CMN n° 3.922/10 € suas alteragdes
complementada pela Portaria 519/2011 € suas alteragdes.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e diretrizes
referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco na CMN n° 4.963/2021 e a
Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022, levando em consideragio
os fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia,

Nossa Politica de Investimentos reflete nosso compromisso em cumprir

. rigorosamente as diretrizes da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, proporcionando uma
estrutura solida para a alocagdo de recursos e a busca por resultados consistentes. Através
desta politica, buscamos otimizar 0s investimentos do RPPS, assegurando a preservacdo do
patriménio previdenciario e o atendimento das obrigagdes com nossos servidores publicos.

A Politica de Investimento traz em Seu contexto principal os limites de alocagdo em
ativos de renda fixa, renda variavel e no segmento de imoveis, em consonéncia com a
legislagio vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam a dotar os gestores de
orientagdes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao
perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A Politica de Investimento deve ser elaborada

anualmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2024, conforme
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entendimento da Diretoria, ou Conselho de Previdéncia. A vigéncia desta Politica de
Investimento compreende o periodo entre 1° de janeiro de 2024 e 3] de dezembro de 2024.

Ao aprovar a Politica de Investimentos 2024, ¢ possivel identificar que:

* As alocagdes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis a
meta atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

* O PATOSPREV seguird os principios de ética e da transparéncia na gestio
dos investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e
normas estabelecidas nesta Politica, na Resolugdo do Conselho Monetsrio

. Nacional n° 4.963/2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e

Previdéncia n° 1.467/2022 e demais normas regulamentadoras da matéria.

Este documento nio apenas cumpre com o0s requisitos legais, mas também
Tépresenta um passo significativo em dire¢do a construgdo de um futuro financeiramente
S€guro para nossos beneficiarios. A Politica de Investimentos, baseada na Resolugio CMN
n° 4.963/2021, ¢ uma prova de nosso compromisso em fornecer a melhor gestdo de ativos
possivel, garantindo assim a tranquilidade financeira daqueles que contribuiram para o

nosso sistema previdencisrio.
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OBJETIVOS

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL DO
MUNICIPIO DE PATOS - PATOSPREV, tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do
regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengdo do seu
equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa
governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenério

. econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio
e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022.

O estabelecimento de uma Politica de Investimentos bem definida ¢ crucial para o
Sucesso ¢ a sustentabilidade de um Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS). A
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 fornece as diretrizes e requisitos que visam a adequada
gestdo dos recursos garantindo, assim, o cumprimento das obrigacdes previdencigrias
presente e futuras.

O principal objetivo de uma Politica de Investimentos de RPPS, conforme
estabelecido pela Resolugdo, ¢ otimizar o retorno dos investimentos dentro de um nivel de
risco aceitavel, de modo a garantir o equilibrio financeiro e atuarial do plano. Isso ¢ feito

’ através da diversificagdo dos ativos, alocando-os em diferentes classes de investimentos,
tais como renda fixa, renda varidvel, imoveis, entre outros, conforme os limites e critérios
estabelecidos na resolugo.

Portanto, a Politica de Investimentos é um elemento vital para a gestdo eficaz de um
RPPS. Ela néo apenas busca otimizar 0 retorno dos ativos, mas também serve como um
mecanismo de controle e governanga, garantindo que os recursos sejam geridos de forma

responsavel, transparente e em conformidade com as regulamentagdes vigentes
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Identificacio do PATOSPREV

Os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) surgiram como uma forma de
gestdo previdenciéria especifica para servidores publicos titulares de cargos efetivos da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios. Eles foram criados para garantir
os beneficios de aposentadoria e pensdo por morte a esses servidores, seguindo regras que
podem ser distintas daquelas aplicadas ao Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS), que
abrange trabalhadores do setor privado.

A Constituigdo Federal de 1988, em seu artigo 40, ja trazia a previsdo legal para a
. criagdo de RPPS pelos entes federativos. Posteriormente, diversas legislagdes e normativas
vieram para regulamentar e detalhar as caracteristicas, funcionamento e gestao dos RPPS,
como a Lei n° 9.717/98, que estabelece regras gerais para a organizagdo e o funcionamento
dos regimes proprios.

Assim, o Instituto de Seguridade Social do Municipio de Patos, recebeu a sigla
(PATOSPREV), surgiu com o intuito de garantir ao servidor segurado e sua familia,
cobertura aos riscos a que estdo sujeitos, através de um conjunto de acoes e beneficios.

Os beneficios e servigos assegurados pelo PATOSPREV compreendem quanto ao
servidor: Aposentadoria por incapacidade permanente, aposentadoria compulséria e
aposentadoria voluntaria.

Quanto ao dependente: Pensio Vitalicia e temporaria.
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COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO
DOS RECURSOS

Os érgaos envolvidos na gestdo sdo: o Conselho de Previdéncia, e a Coordenagio
do PATOSPREV. No que diz respeito & elaboragdo e a implementagdo da Politica de

Investimentos, cada 6rgao possui as seguintes competéncias:

Conselho de Previdencia

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagio vigente, estabelecendo

‘ os limites operacionais por segmento: Renda Fixa, Renda Variavel, Imoveis.

Coordenacio do PATOSPREV

A Coordenagio do PATOSPREV ter4 como principal competéncia:

*  Executar as diretrizes definidas pelo Conselho de Previdéncia quanto as alocagdes
dos recursos do PATOSPREV, de acordo com os limites aprovados na Politica
Anual de Investimentos;

° Adotar todas as medidas necessrias com vistas a boa gestdo dos recursos, com base

nas normas emanadas dos 6rgios competentes, e boas praticas de mercado:

®  Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de gestdo financeira dos
recursos do PATOSPREV, submetendo-as ao Conselho de Previdéncia para

’ aprovagdo, bem como efetuar a sua aprovagio;

®  Propor e aprovar os planos de aplicagiio e resgates financeiros dos recursos do
PATOSPREV em consonancia com a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional
n°4.963/2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022;

®  Analisar a adogdio de melhores estratégias para as aplicacdes dos recursos, visando

a0 cumprimento da meta atuarial;

® Avaliar mensalmente as agdes adotadas no ambito dos investimentos e
desinvestimentos em ativos financeiros bem como as performances dos

investimentos  existentes  ou dos que vierem a ser investidos.
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CENARIO ECONOMICO
NACIONAL - PERSPE(?T]VAS

De inicio apresentaremos um resumo da economia nacional até aqui. Destacamos
que o ano de 2023 foi um periodo marcante para a economia brasileira, carregado de
desafios e de expectativas, principalmente com relagdo a inflagfo, crescimento econémico e
politicas fiscais ¢ monetérias. Buscaremos aqui oferecer uma visdo geral da situagio
econdmica do Brasil, destacando alguns dos principais indicadores e acontecimentos,

‘ Um dos pontos mais sensiveis da economia em 2023 foi, sem divida, a inflagdo. O
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou uma taxa acumulada
nos ultimos 12 meses de aproximadamente 5,19%, ja o IPCA acumulado no ano de 2023
encontra-se em 3,50, a projegio de estimativas é que feche o ano em 4,65% ou seja,
mantendo-se dentro da meta estabelecida pelo Conselho Monetirio Nacional. Esse
percentual influenciou diretamente a politica monetaria, levando a cortes a taxa Selic ao
longo do ano, que chegou a 12,75%, visando estimular o consumo Ja que a inflagdo esta
“dentro da meta”.

Ja o Produto Interno Bruto (PIB) estimou um crescimento moderado, na faixa de
3,3%, ap6és um periodo de recuperagio economica. Esse crescimento foj impulsionado
principalmente pelos setores de agronegocio e de servigos. O agronegocio continuou sendo
um dos pilares da economia, com €xportagdes robustas, especialmente de soja e carne

' bovina. O mercado de trabalho mostrou sinais de Tecuperagdo, mas ainda permaneceu
desafiador. A taxa de desemprego teve uma leve redugio, situando-se em torno de 7,7%.
Embora positivo, esse nimero ainda representa um desafio para a inclusio social e a
reducdo das desigualdades.

No ambito fiscal, o governo enfrentou dificuldades para manter o equilibrio das
contas publicas. A divida bruta do govemno geral alcangou cerca de 74,4% do PIB,

pressionando ainda mais a necessidade de ajustes fiscais e reformas estruturais,
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Em resumo, o ano de 2023 foi de desafios intensos para a economia brasileira, com
foco nas altas taxas de inflagdo e na necessidade de equilibrio fiscal. Apesar disso, alguns
setores mostraram resiliéncia, e houve sinais de recupera¢io no mercado de trabalho. O
cenario para os proximos anos dependera de uma série de fatores, incluindo as politicas
monetdrias ¢ fiscais adotadas para enfrentar esses desafios.

A partir do resumo inicial, podemos analisar as perspectivas para 2024. Iniciamos
destacando que o cenario econdémico do Brasil sempre foi motivo de atengdo, tanto por
analistas locais quanto internacionais. Como uma das maiores economias emergentes do
mundo, o Brasil enfrenta desafios significativos, mas também possui oportunidades tinicas.
‘ Ao olharmos para o horizonte de 2024, ¢ crucial considerar uma série de fatores que podem
influenciar o curso da economia brasileira, incluindo politicas fiscais e monetarias,
ambiente de negocios, cenario internacional, entre outros.

Para 2024, a expectativa ¢ de um crescimento moderado, sustentado principalmente
por setores como agronegocio, tecnologia e servigos. O agronegécio deve continuar sendo
um dos principais motores da economia, impulsionado por uma demanda global crescente
por alimentos. O setor de tecnologia também tem potencial para expandir, especialmente
com a digitalizagdo acelerada das empresas e do governo.

Internamente, as politicas adotadas pelo governo de transferéncia de renda,
valorizagdo do saléario-minimo e demais programas sociais, de renegociacdo de dividas das
familias de baixa renda, aliadas a certo alivio proveniente da descompressdo das taxas de
inflagdo, onde o Copom decidiu cortar a taxa Selic para 12,75%, estimativa é que a mesma
possa chegar a 12% em um futuro préximo, fator este que permite a elevagdo do poder de
compra da renda das familias. O maior consumo de bens e aquisi¢do de servigos promove a
expansdo da atividade de servigo, um setor altamente empregador, dinamizando o mercado
de trabalho. O segundo fator de dinamismo é o desempenho das exportagdes do petrdleo e
dos produtos da supersafra da agropecuaria. O ganho de novos mercados faz com que a
taxa de crescimento das exportagdes brasileiras seja superior a taxa de crescimento do
comércio internacional.

Nao se pode ignorar o contexto social. O desemprego, a educagfo e a saide sdo

temas que requerem atencdo e investimento. O crescimento econdmico precisa ser inclusivo

sovo coms
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para garantir a estabilidade social, que ¢ um pilar para o desenvolvimento econdmico
sustentavel.

Concluimos assim que as perspectivas para a economia brasileira em 2024 sdo
cautelosamente otimistas. Ha setores com alto potencial de crescimento e oportunidades
para reformas que podem melhorar significativamente o ambiente de negocios. Contudo,
desafios significativos, como o controle da inflagdo e a implementagio de politicas sociais

eficazes, devem ser gerenciados com cuidado para assegurar um crescimento sustentavel e

inclusivo.
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MERCADO EXTERNO

O cenério econdmico global em 2023 foi um mix de incertezas, recuperagio e novos
desafios. Buscaremos aqui abordar temas como inflagdo, crescimento do PIB, politicas
fiscais e monetarias, e desenvolvimentos geopoliticos significativos.

A inflagdo se tornou uma preocupacao global em 2023, afetando tanto as economias
desenvolvidas quanto as emergentes. Os Estados Unidos registraram uma taxa de inflagdo
de aproximadamente 3,7%. A Zona do Euro nio ficou muito atras, com uma inflagdo de
cerca de 5,6%.

. Em termos de crescimento do PIB, a economia mundial mostrou sinais de
reécuperagdo, com um crescimento estimado de 2,4%. Os Estados Unidos e a China, as duas
maiores economias do mundo, cresceram 4,9% e 4,8% respectivamente. Paises emergentes,
apesar das turbuléncias internas e externas, também exibiram um desempenho econémico
modesto.

Com o0 aumento da inflagdo, varios bancos centrais a0 redor do mundo tomaram
medidas para apertar suas politicas monetarias. O Federal Reserve dos Estados Unidos e o
Banco Central Europeu elevaram suas taxas de juros varias vezes ao longo do ano em uma
tentativa de conter a inflagio crescente. O ano também foi marcado por diversos eventos
geopoliticos que impactaram a economia global. As tensdes entre os EUA e a China
continuaram altas, afetando o comércio € os mercados financeiros. Além disso, questdes
relacionadas & mudanca climatica comegaram a ganhar espago nas agendas econdmicas,

. influenciando decisdes de investimento e politicas fiscais.

Os desafios para a economia global em 2023 foram multiplos, desde a gestdo da
pandemia e suas variantes até o aumento dos pregos das commodities, especialmente do
petréleo e dos alimentos. No entanto, houve também oportunidades, especialmente no setor
tecnologico e nas energias renovaveis, que viram um crescimento significativo.

Em resumo, o ano de 2023 foi um periodo complexo para a economia internacional,
caracterizado por altas taxas de inflagdo, crescimento econdmico desi gual e uma série de

desafios e oportunidades emergentes. O equilibrio entre politicas fiscais e monetarias
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rigorosas e a necessidade de estimular o crescimento econdmico sera crucial para o cendrio
global nos proximos anos.

Ja o cenario econdmico global para 2024 promete ser um periodo de continuos
desafios e oportunidades. As incertezas geradas pela inflagdo, os desequilibrios comerciais
€ as tensoes geopoliticas se misturam com 0 otimismo em éreas como inovagdo tecnologica
¢ desenvolvimento sustentével Esta analise tem como objetivo oferecer uma visdo geral
das perspectivas para a economia internacional no proximo ano, abordando projegdes de
inflagdo, crescimento do PIB, e outros fatores relevantes.

Para 2024, a inflagio global continua sendo uma preocupacgdo significativa. As

. projegdes indicam que a taxa de inflagdo nos Estados Unidos pode ficar em torno de 3,5%.
Na Zona do Euro, a inflagdo € projetada para ser um pouco mais moderada, em torno de
2,8%. Paises emergentes como Brasil e india poderiam enfrentar taxas de inflagdo mais
elevadas, possivelmente ultrapassando os 7%. O controle da inflagdo provavelmente
continuara sendo uma prioridade para os bancos centrais ao redor do mundo,

As perspectivas para o crescimento do PIB mundial em 2024 sio moderadamente
otimistas. A economia global € projetada para crescer em torno de 3,9%. Os Estados
Unidos podem esperar um crescimento de aproximadamente 3,1%, enquanto a economia
chinesa ¢ estimada para expandir em torno de 5,7%.

Com a inflagdo sendo um tema proeminente, espera-se que a politica monetaria
continue sendo apertada em muitas economias. Bancos centrais como o Federal Reserve
dos EUA e o Banco Central Europeu podem continuar a aumentar as taxas de juros para

. controlar a inflagdo. Além disso, os governos podem comegar a focar na redugdo dos
déficits fiscais, o que poderia ter implica¢des sobre os gastos publicos.

O ano de 2024 podera ser significativamente impactado por desenvolvimentos
geopoliticos. Tensdes entre grandes poténcias, como Estados Unidos e China, bem como
instabilidades em regides como o Oriente Meédio, terdo implicagdes diretas no cendrio
econdmico global. Neste contexto, eventos geopoliticos significativos, como uma guerra
envolvendo Israel, podem ter um impacto nos resultados desses investimentos. Israel é uma
nagdo geopoliticamente importante no Oriente Médio, uma regido rica em recursos naturais

como petréleo e gas. Uma guerra envolvendo Israel poderia levar a um aumento nos pregos
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dessas commodities devido 2 incerteza e possiveis interrupgdes no fornecimento. Vale
destacar também que conflitos militares costumam levar a uma corrida para ativos seguros,
como o ddlar americano e titulos do Tesouro dos EUA, o que pode afetar as taxas de
cambio e de juro globalmente,

Em resumo, as perspectivas para a economia internacional em 2024 sio uma
mistura de cautela e otimismo. A inflagdo continuara a ser uma preocupacdo central,
influenciando politicas monetarias ao redor do mundo. No entanto, ha espago para
crescimento e inovagdo, especialmente se os principais desafios forem adequadamente
gerenciados. Manter um olhar atento sobre 0s desenvolvimentos geopoliticos e estar
. preparado para a volatilidade econdmica sersio cruciais para o sucesso no cenario global em
2024,
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META DE RENTABILIDADE

Conforme disposto do art. 39 da Portaria 1.467, onde determina que “A taxa de
juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos
fluxos de beneficios e contribui¢des do RPPS sera equivalente a taxa de juros pardmetro
cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a
duragdo do passivo do RPPS”.

“§ 2° A taxa de juros pardmetro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio
‘ utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duragdo do passivo
calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Deste modo, conforme duragdo do passivo apurada na avaliagdo atuarial de 2022,
apurou-se que 0 PATOSPREV tem uma duragéo de passivo de 15,05 anos, que conforme a
Portaria 6.132/2021 define a taxa de juros pardmetro € de 4,85%.

Em linha com sua necessidade atuarial, o Instituto de Seguridade Social do
Municipio de Patos — PATOSPREV estabelece como meta, que a rentabilidade anual da sua
carteira de investimentos alcance desempenho equivalente a 4,81% (quatro virgula oitenta e

um por cento) acrescida da variagdo do IPCA divulgado pelo IBGE.
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JUSTIFICATIVA DO INDEXADOR

O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) é comumente utilizado
como indexador de metas atuariais em politicas de investimentos de Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS). Este indice ¢ oficialmente reconhecido ¢ amplamente aceito
como um medidor confidvel da inflagdo no Brasil. A escolha do IPCA como indexador esta
em conformidade com regulamentagdes como a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que
estabelece diretrizes para as politicas de investimento de RPPS. Abaixo, detalhamos as
justificativas para tal escolha.

‘ O IPCA ¢ considerado o indice de inflagdo oficial do Brasil e € utilizado pelo Banco
Central para monitorar a politica monetaria do pais. Ele ¢ calculado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE) e abrange uma ampla gama de produtos e servigos,
tornando-o representativo do custo de vida para a populagdo em geral.

Um dos objetivos principais de um RPPS ¢ garantir que os beneficios sejam pagos de forma
sustentavel ao longo do tempo. Utilizar um indexador previsivel e estavel como o IPCA
permite que o RPPS faga projegdes de longo prazo mais confidveis, contribuindo para a
estabilidade e sustentabilidade do fundo.

Além disso, muitos ativos financeiros, especialmente titulos do governo, sdo
indexados ao IPCA. Ao utilizar o mesmo indexador, o RPPS facilita o processo de
comparagdo e avaliagdo de diferentes tipos de investimento, tornando mais eficaz a gestao
da carteira.

' A escolha do IPCA como indexador de metas atuariais em politicas de
investimentos de RPPS ¢é uma pratica alinhada com a necessidade de garantir a
sustentabilidade do fundo a longo prazo. Este indice oferece uma medida confiavel e

abrangente da inflagdo, permitindo uma gestdo mais eficaz e segura dos ativos do regime.
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MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o Instituto de Seguridade Social do
Municipio de Patos - PATOSPREV adota o modelo de gestdo propria, em conformidade
com a Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional n° 4.963/2021 e a Portaria do Ministério
do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022.
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ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E
DESINVESTIMENTOS

Os cendrios e projec¢des econdmicas para o ano de 2024 exigem que o RPPS, a fim

de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica, aproveitando da

melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro. Dessa forma, a

estratégia de investimento e desinvestimento levard em consideragdo dois aspectos: a

expectativa de rentabilidade e o risco associado ao produto. A partir da analise do cendrio
macroeconomico de curto e médio prazos, da avaliagdo dos riscos e das possibilidades de

. retorno, a Coordenagdo do PATOSPREV efetuara o investimento ou desinvestimento
apenas no segmento de Renda Fixa, em especial em Fundos de Cotas de Investimentos.

Como mostra a Tabela de estratégia.
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Tabela de Estratégias

Estratégia de A locagio

Politica de Investimento

Limite Limite Limite
- : Estratégia
Segmento Tipo de Ativo Resolucio Inferior Superior
Alvo (%)
1.963 (%) (%)

Titulos Tesouro Nacional ~ SELIC - Art. 7°, I, =3, 100,00% 0,00% 1,00% 100,00%
F'I“I;::nda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 7°, 100,00% 40,00% 56,00% 100,00%
f‘luim Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7°, 100,00% 0,00% 1.00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7, 11 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
. FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, “a” 60,00% 0,00% 20,00% 60,00%
S s FI de Indices Renda Fixa - Art. 7°, 01, “b” 60,00% 0,00% 1,00% 60,00%
Ativos Bancdrios - Art. 7°, [V 20,00% 0,00% 2,00% 20,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 7.V, %" 5.00% 0.00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, V., "b" 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
FI "Debentures"- Art. 7°, V. "c" 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal - 40,00% 84,00% -
e FI Agdes - Art. 8°, 1 30,00% 0,00% 4,00% 30,00%
e FI de Indices AgBes - Art. 8°, 11 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%
Subtotal - 40,00% 5,00% 30,00%
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art, 9°, 1 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
LRCNL DT 11 Investimento no Exterior - Art. 9°, T 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
no Exterior |l Agdes - BDR Nivel I - Art. 9°, TII 10,00% 0,00% 3,00% 10,00%
Subtotal - 0,00% 5,00% 10,00%
FI Multimercado - aberto - Art. 10, T 10,00% 0,00% 4,00% 10,00%
AR F1 em Participagdes - Art. 10, 1T 5,00% 0.00% 0,00% 5,00%
LR F1 Acdes - Mercado de Acesso™. Art. 10, TIT 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal - 0,00% 5,00% 15,00%
Fundos FI Imobilidrio - Art. 11 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Imobiliarios Subtotal . 0,00% 0,00% 5,00%
Empréstimos  [sinewirin Consignados — Art. 12 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Consignados Subtotal - 0,00% 1,00% 5,00%
Total Geral - 40,00% 100,00% -

Os Empréstimos Consignados, previstos nesta Politica de Investimentos e no art, 12
da Resolugdo 4.963, s6 poderdo ser realizados ap6s a publicagdo das regulamentagdes

procedimentais por parte da Secretaria de Previdéncia.
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ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021 e a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022, estabelecem que os recursos podem
alocados, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Varidvel e Imdveis. Neste sentido,
cumprindo o disposto pelo Conselho Monetario Nacional, as aplicagdes do RPPS serfio

alocadas obedecendo aos seguintes limites no ANEXO.

. Aplicacdes no Segmento de Renda Fixa

De acordo com a Resolugio CMN n° 4.963/2021, os Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS) podem investir em diversos tipos de ativos de renda fixa,
incluindo titulos publicos federais, titulos de divida emitidos por institui¢des financeiras,
entre outros. O objetivo principal desses investimentos é buscar estabilidade e seguranga,
minimizando os riscos associados a outras classes de ativos como renda variavel.

A referida resolugdo estabelece limites de alocagdo que devem ser obedecidos para
cada tipo de investimento em renda fixa. Por exemplo, até 100% do patriménio pode ser
investido em titulos publicos federais, enquanto os limites para outros tipos de ativos de
renda fixa podem ser mais restritivos.

A escolha por investimentos em renda fixa esta frequentemente atrelada a

. necessidade de garantir um fluxo estdvel de recursos para o pagamento de beneficios
previdenciérios, bem como ao perfil de risco do RPPS. E crucial que essa alocagio esteja
alinhada com a politica de investimentos do RPPS e com os resultados da avaliago atuarial

mais recente.

Aplicacdes no Segmento de Renda Varidvel

De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, os Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS) também tém a opgdo de investir em ativos de renda variavel,

como agdes ¢ fundos de investimentos em agdes. O objetivo de incluir renda variavel no
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portfélio ¢ buscar maior rentabilidade em longo Prazo, embora esses ativos também
apresentem maior risco quando comparados a renda fixa.

A resolugdo estabelece limites mAaximos para a alocagdo em renda varidvel, que
variam de acordo com o perfil do RPPS. Para RPPS considerados de pequeno porte, o
limite pode ser de até 30% do patrimdnio, enquanto para os de grande porte, esse limite
pode chegar a 60%,

A inclusdo de renda variavel na carteira deve ser feita de maneira alinhada a politica
de investimentos do RPPS e baseada em estudos e avaliagdes atuariais que considerem a

adequagdo desses ativos ao perfil de risco e as necessidades de liquidez do regime.

Segmento de Iméveis

As aplicagdes no segmento de iméveis, de acordo com o artigo 11° da Resolugéio do
Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021, destinam-se, exclusivamente, aos iméveis
vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social. Os imoveis poderdo ser
utilizados para a aquisi¢do de cotas de fundos de investimento imobiliario, desde que as
cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores. O PATOSPREV alocaré recursos

neste segmento, somente quando lei vincular iméveis a sua estrutura.
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VEDACOES

Além das vedagoes impostas nesta politica de investimentos, o I devera obedecer is
diretrizes e normas, as definigdes e classificagdes dos produtos de investimentos citadas na
Resolugdo 4.963/2021. Para as vedacdes, devera ser ver:

* Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento Cuja atuagdo em

mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio
‘ liquido;

® Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

* Aplicar recursos na aquisi¢dio de cotas de fundo de investimento em direitos
creditdrios nao padronizados:

* Realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro
em um mesmo dia (operagdes day trade);

* Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
Ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolugio;

* Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

* Aplicar recursos diretamente na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento

. destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo
atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagdo especifica;

* Remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente
aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta
das seguintes;

a) taxas de administrago, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento ou contrato de carteira administrada; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios;
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* Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cujos prestadores
de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentagdo

da Comissdo de Valores Mobiliarios;

® Aplicar recursos em empreéstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art.
12 desta Resolugio;

® Aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas (COE).
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CLAS§IF[CACAO DE CONTROLE DOS RISCOS DE
GESTAO

Qualquer que seja o modelo de gestdo, os riscos a que esta sujeita estdo
classificados abaixo e ¢ Preocupacdo constante do PATOSPREV o seu continuado

monitoramento,

Risco de Mercado

E o risco que todas as modalidades de aplicagdes financeiras estio sujeitas. Derivam

. das incertezas quanto ao resultado de um investimento dadas as oscilagdes nas taxas e
pregos, em decorréncia das mudangas nas condigdes de mercado. Com base neste critério,

podem ser monitorados, além dos fatores de risco com maior impacto na carteira, os valores

financeiros envolvidos.

Risco de Crédito

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando h4 a
possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre as condigdes

€ prazos pactuados e contratados com o investidor.

Risco de Liquidez

' E o risco associado a exigéncia de compradores e vendedores de determinado ativo
ao longo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para que haja a possibilidade de
negociagdo de determinado ativo pode ser necessario abrir mio do pre¢o pretendido. Para
mitigar este risco, 0 PATOSPREV mantém percentual adequado de seus recursos

financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista os S€us compromissos no curto e

médio prazo.
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DA TRANSPARENCIA

O INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL DO MUNICIPIO DE PATOS busca,

por meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e

governanca em seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos

procedimentos para divulgagdo das informagdes relativas aos investimentos do
PATOSPREV.

Disponibilizac¢io das Informacdes

Publicar, no Sitio Eletrénico do Municipio de Patos, a integra desta Politica de
Investimentos, bem como quaisquer alteragdes que vierem a ser efetuadas, em até
30 dias apos a aprovagdo, conforme Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 201 1;
Publicar, no Sitio Eletronico do Municipio de Patos, no prazo de até 30 dias apos o
encerramento do més, a composicio da carteira de investimentos do PATOSPREV:
Trimestralmente, publicar no Sitio Eletronico do Municipio de Patos e enviar ao
Conselho de Previdéncia, o relatério de gestdo que evidencie detalhadamente a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas
aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e
suas revisoes.

Disponibilizar as informagdes contidas nos formulérios APR — Autorizagdo de
Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou
resgate;

Disponibilizar Atas das reunides do Conselho de Previdéncia.
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DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagdes de investimentos para o exercicio de 2024, consideradas as proje¢des macro e
microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, quando houver
necessidade de ajustes diante do comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteragiio da
legislagdo, deverio ser Justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro definidas
nesta Politica deverio ser integralmente seguidas pela Coordenagao do PATOSPREV que,
segundo critérios técnicos, estabelecers as diretrizes de alocagéio em Titulos de Renda Fixa,
para a obtengao da meta atuarial. Serio levadas ao Conselho de Previdéncia, para avaliagdo,

. as aplicagdes ndo claramente definidas neste documento, mas que tiverem sido formuladas
em conformidade com as diretrizes de investimentos e a legislagdo aplicavel.

A Politica de Investimentos do PATOSPREV foi disciplinada pela Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e
Previdéncia n° 1.467/2022, seu prazo de vigéncia compreende o periodo de 01/01/2024 até
31/12/2024.
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Anexo I.

ANEXO

Limites Res. 4.604 e da Politica de Investimentos

100%

I, a) 100% titulos publicos

[, b) 100% em fundos referenciados em renda fixa com 100% em titulos

publicos

I, ¢} 100% em cotas de FI em indice de mercado renda fixa negocidveis em
LLemindice de mercado renda fixa

bolsa de valores

5%

Il - operagdes compromissadas (titulos publicos)

60%

I11, a) cotas de FI classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”

(fundos de renda fixa)

111 - b) cotas de FI em indice de mercado de renda fixa (fundos de indice de
renda fixa)

40%

IV - a) cotas de FI classificados como renda fixa abertos

IV - b) cotas de FI em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em

bolsa de valores

20%

V - b) Letras Imobilidrias Garantidas (LIG)

VI - a) Certificado de Deposito Bancario (CDB)

15%

VI - b) Depésitos de Poupanga (IF baixo risco de crédito)

15%

VII - a) Fl em Direito Creditério

5%

VII - b) Fundos de Renda Fixa de Crédito Privado

VIl - ¢) Fundos de Debéntures de Infraestrutura
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Anexo I1.

Limites Res. 4.604 e da Politica de Investimentos

I, a) cotas de FI abertos (fundos de renda varidvel)

30% |1-b) cotas de FI em indice de mercado de renda varidvel, negocidveis em
bolsa de valores (fundos de indice de renda varidvel);

Il - a) cotas de FI classificados como acGes abertos. (fundos de renda

20% varidvel)
30% ! I1 - b) cotas de Fi em indice de mercado variavel, negociaveis em bolsa de
valores (fundos de indice de renda varidvel)
. 10% 11 - até 10% (dez por cento) em cotas de FI classificados como
! multimercado

IV - a) cotas de Fl em participacdes (FIP) fechados

5% |Iv- b) cotas de Fl imobilidrio (FII) com presenca nos pregoes de
negociacao

. & & Dac-to. Naclona.l pela
“%: | PATOS pQr) y Primeira
Bz FRRNLATENE Pesero st Y In ,.'s nc i a

Rua Felizardo Leite,
N2 52, centro,
Patos-PB



Instituto de
PAI OSP& Seguridade Social do ks ol aics,
F08 = N© 52, centro,
Municipio de Patos Patos-PB

- embros do Cons¢lho Municipal de Previdéncia.
A/ U Vi l/l, / A / )

André Vinicius Xavier Guedes Soares
Presidente do PATOSPREV
CGRPPS - 5547
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